AKcijski plan Strate§kog okvira za razvoj trZiSta kapitala u Republici Hrvatskoj, 2025. - 2026.

1. Regionalna integracija nacionalnog trZiSta i pozicioniranje Republike Hrvatske kao regionalnog financijskog sredista

Razmatranje opcija za

regionalno prosirenje trzista i

integraciju

Osnaziti i uspostaviti poveznice

s depozitorijima u regiji

Pozicioniranje kao srediSnjeg
regionalnog mjesta ETF-ova

Aktivnost Podaktivnost Nositelj Sunositelj
1.1.1. Dijalog s predstavnicima . . o i
vlasti u zemljama u regiji i 1111 Razmotrltl' pot'encualng upr.avljavr?{e uspostavljenim Ministarstvo financija Hanfa / SKDD / ZSE 31.12.2026.
.. S integriranim / prosirenim trzistem
njihovim institucijama
L2 Dijlog s precsniima | dokamentcie s v busgama
trZista / industrije u regiji (na  |P o Praviia 1 ErZISAM praksl, kao 1 dokumentacue na Svit burzar ZSE / SKDD / CCP 31.12.2026.
.. . on (ukljucivo i Prospekte) - na razini strandardizacije pravilinika trzista
razini sudionika trzista) .. . . v sy
uzimajuéi u obzir regionalno proSirenje i integraciju trzista
1.1.3. Dijalog s predstavnicima 1.1.3.1. Uspostava radne skupine s ciljem harmonizacije ¢lanskih
trzita / industrije (na razini  |prava, pravila i trzi$nih praksi, kao i dokumentacije na svim burzama Hanfa Ministarstvo financija / ZSE / 31.12.2026
regulatora i nacionalnih nadleznih| (ukljucivo i Prospekte) - na razini pravnih i regulatornih zahtjeva SKDD - '
tijela) (ukljucivo i podzakonske akte nacionalnih nadleznih tijela)
1.2.1. Pregled i analiza zakonskih - . . . . - ) " Hanfa / SKDD / ZSE / ¢lanovi
i regulatornih zahtjeva 1.2.1.1. Prijedlog potrebnih zakonskih i regulatornih zahtjeva Ministarstvo financija SKDD-a / ZSE 31.12.2026.
1.2.2. Uspostava poveznica s . L .
depozitorijima u regiji, inicijalno 1221 Razvo;,_u_sposta_va I testiranje svih sus_ta\_/a : pr_otokola a SKDD ZSE / Hanfa 31.12.2026.
b automatizirano i neometano poravnanje i namiru
sa Slovenijom
1.3.1. Pregled i analiza potrebnih . g . . L Hanfa / SKDD / predstavnici
tehnickih preduvieta 1.3.1.1. Prijedlog tehnickih i regulatornih preduvjeta te rjeSenja industrije / ZSE
31.12.2025.
(paralelno provodenje
L . inicijativa)
1..3.2..Isp|t|vanja |nteresvg b 1.3.2.1. Uspostava komunikacija i koordinacije s relevantnim - "
utvrdivanje potreba te angaziranje S e s - Predstavnici industrije Hanfa/ SKDD / ZSE
[ dionicima u regiji (na razini trzita i industrije)
relevantnih dionika
_ 1.3.3 Uspostava 1.3.3.1. Uspostava srediSnjeg mjesta trgovanja / regionalne Predstavnici industrije / ZSE Hanfa / SKDD 31.12.2026.
(implementacija) ETF huba trgovinske platforme za uvrstenje i trgovanje ETF-ovima iz regije
2. Digitalizacija trZiSta kapitala
Aktivnost Podaktivnost Nositelj Sunositelj




2.1.

2.2.

2.1.1. Razmotriti osnivanje SPV

2.1.1.1. Analiza upravljackih i investicijskih potreba (s aspekta

Hanfa / ZSE / predstavnici

za upravijane platformom Jokalnih i regionalnih trista) industrije / N/Ilgll(stslrjstvo financija regionalni partneri 31.12.2026.
2.1.2. Razmatranje uspostave 2.1.2.1. Procjena trzi$nih potreba za uslugom e-registracija ) -
usluge e-registracija (e- Hanfa / ZSE / industrija / SPV 31.12.2026
9 gstracty 2.1.2.2. Uspostava radne skupine za harmonizaciju uvjeta za Ministarstvo financija / SKDD - '
onboarding) L . PO,
digitalnu registraciju i ukljucivanje klijenata
M'ligagf‘sd’lfao':d;;’ate'::) e/ .| SKDD /industrija / skrbnici /
2.1.3.1. Pregled i analiza zakonskih i regulatornih zahtjeva [AISTVO pravosuda, Uprave L | 7qp )/ prvatska javnoobiljeznicka 31.12.2025.
digitalne transformacije
komora
2.1.3.Uspostava sustava e-
glasanja (e-voting)
Unaprjedenje digitalne
infrastrukture i rjeSenja kroz 2.1.3.2. Uspostava platforme SKDD 31.12.2025.
Capital Connect platformu
2.1.4.1. Pregled i analiza zakonskih i regulatornih zahtjeva
apikacic 22 ocabreie rospeta Hanfa zsE 31122026,
P ! I€ prosp 2.1.4.2. Razvoj rjesenja
2.1.5. Uspostava platforme za 2.1.5.1. Pregled i analiza zahtjeva, komunikacijskih kanala te
elfektronsku komunikaciju i . potrebnih dokumenata za uvrstenje na burzu 7SE Hanfa / SKDD 31.12.2026.
razmjenu dokumenata s uredenim
mjestom trgovanja 2.1.5.2. Razvoj rjesenja
2.1.6.1. Definiranje modula i sadrzaja
2.1.6. Uspostava e-ucenja (e- -
learning) platforme 2.1.6.2. IstraZivanje mogucnosti financiranja s ciljem da je platforma Z5E kontinuirano
besplatna i dostupna §iroj publici
2.2.1.1. Pregled i analiza zakonskih i regulatornih zahtjeva
Kreiranje ,,golden sourcea za | 2.2.1. Istraziti moguénosti kroz 22.1.2. Harmonizacija ulaznih informacija o korporativnim
Je g - S akcijama s EU standardima SKDD Hanfa / Ministarstvo financija 31.12.2026.

korporativne akcije

dijalog s dionicima

2.2.1.3. Harmonizacija izlaznih informacija o korporativnim
akcijama s EU standardima

3. Unaprjedenje korporativnog upravljanja u trgovac¢kim drustvima

R.br.

Cilj

Aktivnost

Podaktivnost

Nositelj

Sunositelj

Rok




IstraZivanje opcija za uvrstenje
duznickih i potencijalno

3.1.1. Jacanje kapaciteta odjela
financija u pravnim osobama u
drzavnom vlasni§tvu

3.1.1.1. Unaprijediti proces procjene investicijske potrebe i
potencijala u pravnim osobama u drzavnom vlasni§tvu

3.1.1.2. Razmotriti opcije uspostava / jatanja Riznica u pravnim
osobama u drzavnom vlasnistvu

Ministarstvo financija

resorna ministarstva / pravne
osobe u veéinskom drZzavnom
vlasnistvu

kontinuirano

3.1.
uvrstenje vlasni¢kih
instrumenata
Poticanje trgovackih drustava
3.2. na sudjelovanje na trZistu

kapitala

3.2.1. Dijalog s Europskim
investicijskim fondom (EIF)

3.2.1.1. Istraziti mogucnosti i opcije za poticanje privatnih drustva na
sudjelovanje na trziStu kapitala

HBOR

31.12.2025.

3.2.2. Istrazivanje iskustva i
vodece prakse u EU zemljama
vezano uz angaziranje privatnih
investicija kroz alternativne
investicijske fondove rizicnog
kapitala (private equity / PE) i
poduzetnickog kapitala (venture
capital / VC)

3.2.2.1. Istraziti najbolje prakse za angaziranjem privatnih sredstava
(od privatnih osoba, obiteljskih ureda, poslovnih andela i sl.) u
fondove rizi¢nog kapitala (PE) i poduzetnickog kapitala (VC)

3.2.2.2. Dijeljenje znanja i iskustva kroz konferencije, radionice i
studijska putovanja

HBOR

Ministarstvo financija / Hanfa

31.12.2025.

3.2.3. Istrazivanje iskustava IPO
fondova u drugim EU zemljama

3.2.3.1. Ukljucivanje u postojece inicijative i mreze

3.2.3.2. Organiziranje procesa i aktivnosti za dijeljenje iskustva
relevantnog za RH (npr. Ce3ka i IPO fond)

HBOR / Hanfa

Ministarstvo financija

31.12.2025.

3.2.4. Pregled i analiza zakonskih
i regulatornih zahtjeva

3.2.4.1. Identificiranje zakonskih i regulatornih prepreka te njihovo
uklanjanje za uspostavu IPO fonda

HBOR

Ministarstvo financija / Hanfa

31.12.2026.

3.2.5. Uspostava preduvjeta za
osnivanje IPO fonda

3.2.5.1. Uspostava radne skupine / konzultacija vezano uz
organizacijski i upravljacki sustav IPO fonda

3.2.5.2. Provodenje internih procesnih i organizacijskih uskladivanja
i promjena za uspostavljanje IPO fonda

3.2.5.3. Osiguravanje potrebnih sredstava za financiranje IPO fonda

HBOR

Ministarstvo financija / Hanfa

31.12.2026.

3.2.6. Progirenje moguénosti
izdavanja dionica s viSestrukim
pravom glasa

3.2.6.1. Prijedlog zakonskih i regulatornih izmjena

4. Unaprjedenje likvidnosti trZista kapitala

Ministarstvo pravosuda, uprave i
digitalne transformacije

31.12.2026.




Cilj

Aktivnost

Podaktivnost

Nositelj

Sunositelj

Rok

Investicijski rac¢uni

4.1.1. Istrazivanje opcija i
usporedive prakse uvodenja

4.1.1.1. Uspostava radne skupine

investicijskih racuna kroz dijalog | 4.1.1.2. Provodenje analize koristi i troskova u odnosu na trenutnu Radna skupina $1.12.2025.
sa sudionicima i institucijama situaciju
4.1.2. Implementacija sustava | 4.1.2.1. ldentificiranje zakonskih i regulatornih prepreka te dodatnih Radna skupina 31.12.2025.

investicijskih racuna

potreba kako bi se efikasno uspostavio sustav

Unaprjedenje programa za
promicanje financijske
pismenosti

4.2.1. JaCanje svijesti vaznosti
investiranja i Stednje

ZSE / predstavnici industrije
(brokeri, skrbnici) / HGK / Hanfa
/ CFA/HUB

Ministarstvo financija

kontinuirano

Pokretanje aktivnosti vezano uz
implementaciju programa
primarnih dilera s ciljem

podrske trZiStu javnog duga te
poboljSanju trZi$ne efikasnosti

4.3.1. Dijalog s lokalnim i

4.3.1.1. Identificiranje potencijalnih drustava za pruzanje usluga
primarnih dilera te pregovaranje oko uvjeta

Unaprjedenje kampanja za
ulagatelje (postojece i nove) za
jacanje povjerenja u trziste
kapitala

medunarodnim bankama i Ministarstvo financija Hanfa 31.12.2026.
investicijskim drustvima 4.3.1.2. Provodenje analize koristi i troskova te usporedba s
postoje¢im sustavom
4:32. Pregled i analiza zakonskin Ministarstvo financija Hanfa 31.12.2026.
i regulatornih zahtjeva
4.4.1.1. Identificiranje potencijalnih pruZzatelja usluga ekonomskih
izvjestaja i analiza
4.4.1. Istrazivanje moguénosti
uvodenja ekonomskih i sektorskih|  4.4.1.2. Razmotriti nacine financiranja kako bi bilo besplatno i s .
. . .. s . HGK (Grupacija trzi$ta kapitala) / -
analiza za uvr§tene vrijednosne dostupno §iroj javnosti 7SE HUB kontinuirano
papire te potencijalne buduce
vrijednosne papire 4.4.1.3. Definirati razine / sadrZaj istrazivanja (npr. jednom godi$nje
sektorska analiza i potencijal sektora, analiza potencijalnih novih
izadavatelja, analiza uvrstenih vrijednosnih papira i sl.)
4:4.2. Edukacija za postojece i 4.4.2.1. Organiziranje i odrzavanje edukacija HGK/ZSE HUB kontinuirano

potencijalne izadavatelje




4.5.

4.6.

4.5.1. Dijalog s predstavnicima
industrije (ZSE / investicijska

Ministarstvo financija

Ministarstvo rada, mirovinskoga
sustava, obitelji i socijalne

drustva / banke (agenti izdanja) / politike / ZSE / investicijska 31.12.2026.
instutucionalni investitori drustva / HUB (agenti izdanja) /
(ukulju¢ujuéi mirovinska drustva) instutucionalni investitori
. . . . . " Ministarstvo rada, mirovinskoga
4.5.2._Pregled ' ar_]allza z_akonsklh 4.5.2.1. Prijedlog zakonskih i regulatornih izmjena Ministarstvo financija sustava, obitelji i socijalne 31.12.2026.
e e ] . i regulatornih zahtjeva )
Moguénost ukljuc¢ivanja malih politike
ulagatelja kako bi se osigurala
dugoroc¢na likvidnost izdanja
4.5.3.1. Razmotriti i analizirati dobre prakse primjenjive u RH
4.5.3. Konzultacije za uvodenje vezano uz ugovore za pruzanje llkvld_nos_tl (odrzavatelje trzista) te ZSE, investicijska drustva,
oo, povezane poticaje Hanfa i . 31.12.2026.
prihvacene trzisne prakse izdavatelji
4.5.3.2. Uspostava prihvacéene trzi$ne prakse
4.6.1.1. Razvoj relevantnog risk modela, internih akata i ugovora
Strategija kratke prodaje éfdtuﬁ‘l"zﬁ‘é:n‘?:f“:r?r‘: @ 4.6.1.2. Produlienje licence
putem posudivanja P ) papira, tzv. SKDD-CCP / ZSE / SKDD Hanfa 31.12.2026.

vrijednosnih papira

"securities lending and
borrowing" (SLB) platforma

4.6.1.3. Prilagodavanje / programiranje platforme

4.6.1.4. Pregled i prilagodba zakonskih i regulatornih odredbi

5. Razvoj novih investicijskih instrumenata i nacina financiranja

R.br.

5.1.

Cilj Aktivnost Podaktivnost Nositelj Sunositelj Rok
5.1.1.1. Istraziti najbolje prakse u EU vezano uz opcije i institucije
5,11 Istrazivanie iskustva i objedinjavanja financiranja za jedinice lokalne samouprave i jedinice
Uvodenje koncepta ' .V(')deée pral{Jse WEU regionalne samouprave te identificirati model primjenjiv u RH HBOR Ministarstvo financija 31.12.2025.
objedinjavanja financiranja za . o L .
jedinice lokalne samouprave i 5.1.1.2. Predloziti i prezentirati model upravljanja i uvodenja
jedinice podruéne (regionalne)
samouprave
5.1.2. Pregled i analiza zakonskih 5.1.2.1. Prijedlog zakonskih i regulatornih izmjena kako bi se Ministarstvo financija HBOR / JLP(R)S 31.12.2026.

i regulatornih zahtjeva

efikasno uspostavio sustav




5.2.

5.3.

5.2.1. Pregled i analiza zakonskih

5.2.1.1. Prijedlog zakonskih i regulatornih izmjena kako bi HBOR

. R . el ) L. .. Ministarstvo financija HBOR 31.12.2026.
i regulatornih zahtjeva mogao prosiriti svoju ulogu u podrici smjene generacija u MSP
5.2.2. IstraZivanje iskustva i 5.2.2.1. Uklju¢ivanje u postojece inicijative i mreze
vodece prakse u EU vezane uz
MSP smjenu generacija i 5.2.2.2. Organiziranje procesa i aktivnosti za dijeljenje iskustva HBOR 31.12.2026.
prenosenje vlasnistva relevantnog za RH
Prosirivanje uloge HBOR-a
5.2.3.1. Temeljem istrazivanja i analize EU prakse, pregled i analiza
5.2.3. Uspostava preduvijeta za zakonskih i regulatornih potreba ili eventualnih prepreka
HBOR-ovu aktivniju ulogu u - . .
MSP smjeni generacija i 5.2.3.2. Provodenje internih procesnih i organizacijskih uskladivanja HBOR Ministarstvo financija 81.12.2026.
prenoSenja vlasnistva i promjena
5.2.3.3. Osiguravanje potrebnih sredstava za financiranje
5.3.1. Pracenie iskustva drueih 5.3.1.1. Kroz NPI mrezu i suradnju, pratiti trendove i iskustva u
o ye 15K & drugim EU zemljama te identificirati razli¢ite proizvode primjenjive HBOR industrija / ZSE / Hanfa kontinuirano

Diversifikacija proizvoda (ESG
/ digitalizirani instrumenti,
ETF-oviidr.)

EU zemalja i potraznje na trzistu

uRH

5.3.2. Pregled i analiza zakonskih
i regulatornih odredbi vezano uz
moguénost izdavanja
kolateraliziranih instrumenata

5.3.2.1. Izmjena postojeceg regulatornog okvira u cilju uvodenja
uloge agenta osiguranja (engl. security agent) kako bi se omogu¢ilo
izdavanje kolateriziranih duznickih instrumenata

5.3.2.2. Izmjena postojeceg regulatornog okvira u cilju
omogucavanja izdavanja novih dionica u postupku povecanja
temeljnog kapitala dionickih drustava istovremeno s uplatom (tzv.
DVP) u skladu s medunarodnim trzi$nim standardima

5.3.2.3.Izmjena postojeceg regulatornog okvira u cilju omogucéavanja
upisa vi$e zaloznih prava na nematerijaliziranim dionicama

Horizontalna inicijativa

Ministarstvo pravosuda, uprave i
digitalne transformacije /
Ministarstvo financija / Hanfa

ZSE / SKDD / industrija / HUB

30.06.2026.

Cilj Aktivnost Podaktivnost Nositelj Sunositelj Rok
Dijalog s predstavnicima . . L . - . . .
relevantnih institucija / komora / Uspostava radnih skupina / udruZenja i sl. koje ¢e detaljnije HGK Hanfa / Ministarstvo financija Kontinuirano

Optimizacija zakonodavnog

udruga

analizirati relevantne teme i inicijative




okvira kao podrska razvoju

Hanfa /
trziStu kapitala

Ministarstvo financija /
Ministarstvo pravosuda, uprave i
digitalne transformacije /
Ministarstvo gospodarstva

Identificiranje elemenata prekomjerne regulacije povrh EU
propisanih minimuma (tzv. gold plating)

ZSE / SKDD / radna skupina /

industrija / HGK / HUB kontinuirano

Zakonske i regulatorne prilagodbe




